
 

                    November 28, 2006           United States – Healthcare  
                     TRI-STATE CAPITAL               Biotechnology  
 
  

                 
         
�
�

������������	
����

���� ������������������������
����Romark7@aol.com 
     (917) 345 9894  
                 ���

�
 

�����
��� ���������	
�����
�
�

  BioCurex, Inc.  
  7080 River Road. 
  Suite 215 
  Richmond, V6X 1X5 
  Canada  
   

    Tel: (604) 207 9150 
        Fax: (604) 207 9165 
  Toll Free: (866) 884 8669  
     �
�������  �

 
 
 

 

 

Company Overview 
 

�

����
����� ����� �������� �� ������ �
� �� ����������� !� � �"#��!� ����� �
� ��$���#�� �
#���
��
� ��
��� ���#�������%#��#������!� �������� !� � �� ���� ����
� �&�������� ��� ��
�
��
�"� �� � ���� �����#!�� ���� �������� !� ������&��
� �� �� ����� "��'��� '��(�� �
� )*�+, �� ��
(������
�&�
������"��� ���������
�&��"���$�����!��& ���������!#�
��
���
���
�������"�
��
���"���������� ������
� � ����
������
��������
�� �� ���"����(����+������-��� �������
��
���� (����.
� ��� �
�� ��� ��
���� ��"#��!��&��� ����
�� �/
� )*�+, �� � 
��
"� ��
��� �������
�

�!��������� !��

· ��������	� 
�� 
��� 0����� ������� �� ���1����� 
� ����� 
���� 23� "������� #��#��� ����
��� ��
���(������������$��!�!��� 
������
������
���
���
��
�
������������� 24�"�������
��(���
�
��$��!�!�����!�5353� ����������������������������������
��
������������� ���
�����
��
����������

· ���� ���������� �����
� ���� ����� ����� ��� �� ���
���� ��� ��� ���� 67�2� ������� � ��� ����
�
��������	� 
�� ����� ���	
��
�� 
������ ���� ������� ������������ � �� ��
� ����� !��������
�������
������
���
���
��
�����	��	� � ���
���
���� �	���
����"�������
�����
�������	�
�
����������  ��(������������� ��
���
�
����� � �������
��"�����68�7����������!�5339 � �

· �#��$���%&�� �������� ��� 
�� ���������� ������� ������ �� ������	� 
����	�� ������ �������
��
��
���� � #��$���%� ����  �
��
��
�  �� ���
���� 
�������	�� 
��
� ��� ������ � ���� (�!� ���
���������������&&����$�������"��� ���� ��&&�������!#�
 ���� ������ �� �

· '($�) �* � ���� ����	��� ��� ��  �
��
���� 
��$��
��� ���"��'�� � 
��
� ���� ��� ������� ��� 
���
��"��� ���
������������������	���
����
��
���+����� �������
�����������
�����"��
�	�
����
�
� #��$���%� ��"�� �� ��
��� �� �� �� ��$��� �&� ��������� 
��
���$��! � ���� 
#���&����!� &���
)*�+, � ��� ����� ��� 
��� "�
�� ��""��� ������
�� ����
��� � #��
������ ����
���
����������������
� � �

· ,��,�
������-
����.
�#��$���%������������
������
�� �
���������
������	��� ������"������
$��
��� � ��� �
�� '($�) �* � ������ 
��
� ���� ������� ��
��
���� �
� 
��� ������� ���
 ��	� ��� 
���
��
����
������ /����
�� ���� ,�����
��� #����	�� ���� *�� ������ ��� +�������
�$��� ���� �����
��
������
���
��
�
������������
����"����������#��$��� %&��)*�+,���
�����������"���������
�(���� ���� �"�
��� ��� �������� 
���� ���� "�
�� (����!� 

��� #��
����� �������
��������� �
��
��
���0���
�����1� ����:;+���
� � �

· ���� 2�������	� �	������
� ��
�� ����

� 2�����
������ �� � 
�"�<����

�$�� ��

� ����(�� �
&��� "���� ����� ���� �����
��� � #��$���%� �% ��
�� 
�� ��
��� ��
�� �
���� ��������	�
�	������
�����
��������	����
��� �

· '($�)� 
�������	�� ����� ���� �� �� �� 
��
���$��!� ���� 
#���&����! � ���� ����
��� �
� � ����
 �
���� � �������
� ������ ���� =� ��""��� ������
 � ���� ������ 
����� ���� ��� ������
$��
�������
�
��$�����������#��
���� �

· +�"�>���
#��� ������&���
�#����������� ��(������
�
 �&���������"#��!�������
�
����������$���#�"�����&&����$������������ ��
�
���� ������������������� ��
�&���
��""������� �##���������� ����
���� 
����
� �&&��� 
���� ������
� ����

� ��� ���
�
���������
��� #��#���!� ���� ��#����
�� �&� ��
������ 
#� �����
�
� ���'�� � ��� ��$���#�
���� ��""�������1�� ������� ��� ��
���� #���
��
� ��
��� 
#��� ��
� ����'����
 ��
)*�+,?� @A�B*);+-� ������� "��'���� ���
� �������� !� ��� ���
� �� ��(� "��'����
(����� �
� #��
���� ��� ���� "��� ����� ����
�� ��� �
� (��� � ��
���� ���� �
� �$��� 93C�


���

&
�� ��� �������� � ���� ������
�� 0�� �����$�� ��� �
���� ���� ����&��� &��"� ��
�
��"#�����$������!<��<"��'���#�
����������������

�
 �����

���

&
�������������&�
������
� ��� ������ ��� ��


�� 
�"#��
�� @����� ���� ����� ���� �


"#����� �����
����
���� ���� ���
�� ����������� ��#����� ��� ���� ����� � ��"� ����� (���� ����(� ���"� ���
����
��� ��������� �����
� ���� )DE�(��'� �������� (�� ��� � �#��"�
���� ����� ����
����
���� #
�

�� �� 
����� !� ��(���
� ����"�� � �� ��"������ # ��!��� ��� ���� &����� �&�
���������������������
 �������
�� �� ���"���
�(���� ��� ��#���"����"#����
��
;��� �AB*;��*A�� ��*;�;�D� )*����*AE+���A�&��� "���� ��< ��#��� ��
�


����
�:� ��25<27�� ������� �

 See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

   Recent Price:   $0.70 
   Target Price:   $2.25 
�
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Website:  http://www.biocurex.com ���������������
Exchange :  US-OTC Bulletin Board           
Contact:  info@biocurex.com  
            

 BIOCUREX INC.
(all figures in millions)

52 Week Hi/Lo Range 1.34/0.50
Fiscal Year End 31-Dec

Shares Outstanding (08/10/2006) 36.7
Float (approximately) NA
Share price (11/06/2006) 0.700
Market Capitalization 25.7
Average Volume (3 months)
Insider Ownership(approximately) 15%
                                 (as at 3/31/2005)
Institutional Ownership 1%
Enterprise Value (EV) 26.20
Long Term Debt (06-30-06) 0.761
Total Cash (06-30-06) 0.221

12/31/2006 12/31/2007

FY2006 E FY2007 E
Earnings Per Share (EPS) -0.052 0.036

Book Value  ($/share) -0.009

FY2006 E FY2007 E
Total Revenue 0.000 19.000
Cost of Sales 0.000 4.370
Gross Profit/Loss 0.000 14.630
Operating expenditures 1.865 13.300
Income/Loss from Operations -1.865 1.330
Other Expenses 0.025 0.300
Tax Items 0.000 0.000
Net Income -1.890 1.330

  NA  =  Not applicable/Not Available.
     A  =  Actual Reported figures          E = Est imates

Balance Sheet & Financial Statement Extracts (06-30 -2006)

Current Assets 0.518
Current Liabilities 0.354
Total Assets 0.797
Total Shareholders Deficit -0.316
Patents 0.279

Capital Structure (06-30-2006)
Authorized Common Stock 125 000 000
Oustanding Stock Options 3 090 000
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        See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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                    See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 



�

                   Page 4 of 14�

�

;��
" <)*�+,? �
�
#��$���%������"���
��
�����	�������
������
��%��
�� ������ 
������� ��

�! 
����������� �������"
���#���������
�&��"���������
�
��
"�� 
�"#��� � ��� �� �����

� ������ *����� ����� #��$���%&�� ��������� ���� ��"��� ���
� �����
�� ��"�� ����� �������� ��� 
���
��"��� ���
�����������7��������������	������������� � ���#��$���%&��'($�)8�
�������	������� �
��
������ ���
�������������
������ ��� ����� 
�� ������
� ��
� "��'��� 
����
���
� ���&��"� ����� ������ ���� �$��� 233� " ������� 
��
"� �
"��� "��'���
�
������� �� ��
�
�#��&��"��� �$��!� !����� ;���"��
� ���
� ��� 
��� ������� ���� � ������� 
�� ��  ��
� ������ ������� ���� ������� �����
 ���� �����
�"�
�� ���� � �������
��� ��� ��� �%�� ��
� �

�!� 
���
� &��� �*+ � 7� $������� (��������� ��
�	��
� �� ����
�"���� �������
 �"��
������ ���� �������
��� ������� ��� �
��"����� ��� ��� �$��� 6=33� "������� @;� ������
� ���
�� �!�� :;+�� �� "�'��� &��� #��
�����
�������� 
���
� �##����"����!� 6743� "������� #��� !���� � #��$���%� ���� ��������� 
��� ������ 
�������	�� 
�� ���� 

� 2���
� ��
 ��������
����������
��
�����
��������������� ����� 
��
����� ��
��
��������������������������
�������� ��������
����
��������������
�����
���)��������
������	���
������
����
��������� ������
���������
�������������������0��
�����������
�
���I���������#��$���%� �����
����
�������
�����
��� �����7'($�)�
��
�
�������
��
���
�
���(�'<��������� ������#��
�������
���
�/,#*� ������� ���
��	� ��� ;��������� ������ �����
�� 
��(��� I3<93C� 
��
���$��!� &��� �� $�����!� �&� ������
 
� ��
�� 94C�

#���&����!�&��� �
� �� ����
��� 
��"���� ���� �$��!� ��� ���
 �� )��
���� �% ������
�� ��"�� ������ 
��
� 
��� �����7'($ �)� ������
 �������� ����� ��

��� 
���� ��� �
��	� 
�������	���� �� � ��
��
��	�  ���
�
�� �������� ���� ����������
��	� ��
� ���� ����	���
� ����
����	������������
�
�����
��*����
����-
�#��$���%���	��������	������
�� �
������

�2�����
�������6�����
��������
���������� �	��	������

�����

�
��
����� ���������
� ����7�%�����"�� ��	�
�� 
�� ������� ����0��  �����
�� ����	� #��$���%:�� '($�)� 
�������	��� ���� � ���"����
����
��
� #�!"���� ��� ����
���� �&� 
#<&����� &��
�� #��� 
��� ��$���#"���� "���
����
� ���� ��!�����
� ��� ��!� #�� �
���

���
� �����

:��	�������
�����
������"��� �
����
�������	 �
� �����#������ ���������&
�
�����
�
������
�+)����*�� J�
!
��" 
�
���� ���� ��� ������� ���	������ ���� ����
����	�� ����

� ���� �� �
���	� ���
���� ��� ������� ���	���
����� ���=CC= 
�����

� ��"��� ��� 
���
����
� ��
���
���+/�� 
��
� ���� ���� ��� 
��� �*%�J�/��
�� � ���� ���� ���
������ 
�� �% ���� ������� 
��
� ������ ���� ��� �
�� ���	���
���
�����0����� ����

:�� ����"�
�"�� 	������� 
��
�� ������ �� �����J� 6��������
� ������ ����� ��� ���	�����	� ���� ��� �
����	� ��������
������
� ���� +�
�������J� 
� ���� ��
��
��	� �� ������
�� �� ��� 
��� ;('7�� 	���� 
�� ���� ��� ��
�������	� ���
���� � �  �
���
� ��� ���
�  �� ���
���������
������;���� 
��J�>
���
�0����?�
 ���� �����������
����������
�
#��$���%�����	����
����������	���
��� $�������� ����� ��������&���
�)*�+,��������� !��!�� �"�>���#���"����"#��! �
���� ��� ������
��� ������	� ��
�� ����

� ��� 
��� ���
��� � ��"��� ���
� ��� ������ 
��
�� ���� ������� ���	������� � �������	� 
�� 
���F�����
;���
��,�	���0�
���
������
����=���������� �� ����� �����	��������
����������"��������������
������
��� 
���
��
�
�������������=-�
�������� ���� ������ �"���� ����� ��� ������ ���� ������� �� � ����� ���������� ����
��
������ ��� ������� ��� ��
��
�� � ������� ���� �	������
�
��
�� ����

� ��� ����7�%�����"�� ���� #��$���%� �% ��
�� 
�� ��	�	�� �
���� ��E���  ������ ��� ������ ��� ��������	 � �  ��
���
���� ����
����������	���
������� ����
���� �����$�
� ����� ������ ���� 

�
��������#��
#� ��
�&��� �����
�� � ������$���#"���� �&�������
�!#�
��&���� ��
�������������
�
��
�
��
)*;*+)���D�E*B*-�:�*A��D�:+�*A�;�
�
�

��� *��� ���G
� �� 	��� � ��� I� ������  ���������A�����
� �
�� �	����� 
�� 
��
� ��� �� ��"��� ;��
�7'����8� ��
� ��� ������� 
������� 
��
��
������� 
��� ��
&�� �����
�� 
�� ������
���� ��
��
� �� ����� ������� ���� I� ������ ��������� 
����� ������
��� 
 ��� 
��
�� ��� ��"����
����
������ ���� ��
���
� ����	�� 
�� #��$���%�� ��� � ���� ���� � #��$���%� �����"��� ��
���� 
��
� �  ��%���
���� KGH� �� � 
��� ������� ������
�
������ ��
�� 
��� ;��
�7'($�)8� ��
� ����� ��������  ��� 
�"�� ���� ���
��	��������� ����� ������� � �������� ��
� � �� �������� ��� ����
�����������
�����
�����
��������� ������������
���E �������������#����	�������D
�<��.
�  �KG7�KK��
�

�
:�����
 ��

#��$���%&�� 
�������	�� ���  ��
��
��� ��� �� @������ ;����
�
#������ (����� ��#���
� ��� 5327� ���� �!� #�����
� ���
+

��������)


��������������(�������#�������5324�� ���
�!� #����� � #�����
� ��� *
��#��� K�#��� ���� ������
��
�����
��������������&�55���

#��$���%� ���  �� ����	� 
�� ����� ���� ��� ����� ����  �
�� 
�
�  ����
����� ��"����	� ��"��
����� ��"��� ��� ��� 
���  ��
� ����
��
���� ������ ��"��
����� ������� ����
�� 
�� 
��� '($�)� ������

��
�� ���� ��
��� ������� ��
� #������ #���������� &���
��������28<53� !���
� � ������  �
��
�� ����� ��
� ����� ��� ������
���(��� ����
���������
���6/�������
��������
������ �

�
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

EPS Revenue Net Income Net Oper Forward EPS Forward Discount Present 
Forecast Estimate Estimate Margin % PE multiple Growth Price Rate (k) Value

($million) ($million)
FY 2007 0.036 19.000 1.330 7.0% 21.0 NA 0.76 14.8% 0.664
FY 2008 0.097 51.000 3.570 7.0% 21.5 168% 2.09 14.8% 1.589

TOTAL 2.2522

Assumptions   Beta 3.00 R m 8.0%

k=R f +(R m -R f )*Beta     Rf 4.60% k 14.8%
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 



 

                    Additional Notes�

 
 

 
 
 

 
�
�

 

�


